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Projecao de Precos do Boi Gordo e Insumos para Pecuaria em
Sao Paulo (Proximos 4 Meses)

1. Sumario Executivo

O mercado do boi gordo em Sao Paulo apresenta uma tendéncia de alta no final de
marco de 2025, impulsionada pela restricdo na oferta e pela demanda aquecida. O
mercado futuro da B3 acompanha essa perspectiva positiva, com contratos futuros
sinalizando precos firmes nos proximos quatro meses. No mercado de milho em Sao
Paulo, observa-se uma faixa de precos entre R$ 81,05 e R$ 90,08 por saca no final
de marco, com uma leve tendéncia de alta. A obtengao de dados especificos sobre
os precgos do farelo de soja em Sao Paulo mostrou-se desafiadora, com informagdes
regionais indicando valores entre R$ 1.750,00 e R$ 1.800,00 por tonelada em
meados de margo. A analise dos fatores de influéncia aponta para uma oferta de boi
gordo restrita devido ao ciclo pecuario e a forte demanda para exportagao. Os
fatores macroeconémicos, como a taxa de cambio e a inflagao, também exercem
influéncia. As projecdes para os proximos quatro meses sugerem uma manutencao
da firmeza nos precos do boi gordo, com potencial para aumentos graduais. O
mercado de milho devera permanecer firme, enquanto o farelo de soja deve
apresentar relativa estabilidade. A gestao de custos e o acompanhamento das
condicdes de mercado sao cruciais para os agentes do setor.

2. Panorama Atual do Mercado

e 2.1.Mercado Fisico do Boi Gordo em Sao Paulo
As cotacdes atuais do boi gordo no mercado fisico de Sao Paulo, no final de
marc¢o de 2025, indicam uma tendéncia de alta apds um periodo de estabilidade
no decorrer do més. Dados da Scot Consultoria, referentes a 18 de margo de
2025, apontavam pregos entre R$ 307,00 e R$ 310,00 por arroba para
pagamento a vista e a prazo de 30 dias, respectivamente.l Contudo, um
relatorio posterior da mesma consultoria, datado de 26 de margo de 2025,
registrou um aumento de R$ 2,00 por arroba.2 Indicadores do Noticias Agricolas,
coletados em 20 de marco de 2025, apresentavam uma variagao entre R$ 311,25
e R$ 316,01 por arroba, dependendo da metodologia de calculo.3 A plataforma
Melhor Cambio reportou um preco de R$ 319,10 por arroba em 31 de marco de
2025.4 Adicionalmente, a Scot Consultoria também reportou precos na regiao de
Barretos entre R$ 307,00 e R$ 310,00 por arroba em meados de margo.1



Analises recentes sugerem que o mercado fisico do boi gordo em Sao Paulo tem
demonstrado sinais de recuperagao, com negocia¢des ocorrendo em patamares
mais elevados devido a menor disponibilidade de animais para abate e ao bom
fluxo de carne no inicio de marco.” Embora algumas previsoes iniciais
indicassem que o mercado poderia permanecer sob pressao ? a dindmica
observada no final de margo aponta para uma firmeza nos precos.” A cautela dos
compradores, frente a resisténcia dos vendedores em aceitar cotagdes mais
baixas, também contribui para a sustentacéo dos precos.’

A atual conjuntura do mercado fisico do boi gordo em Sao Paulo, portanto,
caracteriza-se por uma leve tendéncia de valorizagao no final de marco de 2025,
impulsionada por uma oferta restrita, evidenciada pelas escalas de abate mais
curtas, e pela demanda aquecida, tanto no mercado interno quanto externo.

2.2. Mercado Futuro do Boi Gordo (B3)

As cotagoes dos contratos futuros de boi gordo negociados na B3 com
vencimento nos proximos quatro meses, conforme dados de 27 de marco de
2025, apresentavam uma variagao dependendo do prazo de vencimento.8 No
entanto, esses valores pareciam atipicamente baixos em comparagao com
outras fontes. Dados mais consistentes, provenientes da ADVFN, indicavam para
o contrato com vencimento em maio de 2025 (BGIK25) o valor de R$ 316,80 por
arroba, para junho de 2025 (BGIM25) R$ 317,55, para julho de 2025 (BGIN25) R$
322,00, e para agosto de 2025 (BGIQ25) R$ 325,00 por arroba.9 O Noticias
Agricolas, em 25 de margo de 2025, reportou o contrato de julho de 2025 a R$
324,00 10 e R$ 327,00 10, com dados de 28 de margo de 2025 mostrando os
contratos de abril, maio, junho e julho de 2025 variando entre R$ 320,65 e R$
327,00 por arroba.10 Uma analise anterior, de 18 de margo de 2025, apresentava
valores ligeiramente inferiores para os mesmos contratos, entre R$ 316,00 e R$
322,90 por arroba.10

O mercado futuro do boi gordo na B3 demonstrou uma tendéncia de alta no final
de margo, com todos os contratos listados apresentando variagdes positivas em
27 de margo de 2025.° A analise técnica sugeria uma forte tendéncia de alta
para o futuro do boi gordo, baseada em médias moveis." As flutuacoes diarias
nos precgos dos contratos indicam uma sensibilidade do mercado a novas
informacdes e expectativas futuras.

Portanto, o mercado futuro do boi gordo na B3 para os proximos quatro meses
sinaliza uma perspectiva geralmente positiva, com pre¢cos que se mantém acima
de R$ 315,00 por arroba no final de marco de 2025, com uma leve tendéncia de
alta e alguma volatilidade esperada.

2.3. Mercado de Milho em Sao Paulo

As cotagoes atuais do milho em Sao Paulo, no final de marco de 2025,



apresentavam variagcoes regionais. Em 20 de margo de 2025, o preco da saca de
milho era de R$ 85,57 em Campinas e R$ 81,05 em Assis.12 Em 28 de marco de
2025, esses valores subiram para R$ 89,59 em Campinas e R$ 86,31 em Assis.12 A
plataforma Melhor Cambio indicou um preco de R$ 87,87 por saca em Sao Paulo
em 31 de marco de 2025 13, e R$ 90,08 por saca em 21 de margo de 2025 13]. Em
27 de margo de 2025, o precgo reportado foi de R$ 8792 por saca.13

Esses dados revelam uma faixa de pregos entre R$ 81,05 e R$ 90,08 por saca no
final de marco de 2025, com uma ligeira tendéncia de alta ao longo da semana. A
diferenca de precos entre Campinas e Assis sugere influéncias de fatores locais,
como custos de transporte e dinamica de oferta e demanda regionais.

2.4. Mercado de Farelo de Soja em Sao Paulo

A obtencao de dados especificos sobre os precos atuais do farelo de soja em
Sao Paulo, no final de margo de 2025, mostrou-se desafiadora com base nas
informacodes disponiveis. Enquanto alguns dados regionais indicavam pregos
entre R$ 1.750,00 e R$ 1.800,00 por tonelada em meados de margo de 2025 em
regides como Rio Grande do Sul e Mato Grosso 14, nao foram encontradas
cotacdes diretas para Sao Paulo no mesmo periodo. Os precos da soja em grao
em Sao Paulo, por sua vez, estavam em torno de R$ 130,06 por saca no final de
margo de 2025.15 A dificuldade em encontrar precos especificos para o farelo
de soja em Sao Paulo sugere que essa informacgao pode requerer fontes mais
especializadas ou consultas diretas a agentes do mercado.

3. Fatores que Influenciam os Precos do Boi Gordo em Sao Paulo

3.1. Analise da Oferta

O mercado do boi gordo em Sao Paulo tem sido influenciado por dinamicas de
oferta que apontam para uma restricao na disponibilidade de animais prontos
para abate, o que contribui para a firmeza dos pregos. Em 2024, o Brasil
registrou recordes de abate de bovinos, com um aumento de 15,2% em relagao a
2023.16 Esse cenario de alta oferta no ano anterior pode ter impactado a
disponibilidade de animais para abate no curto prazo de 2025, devido a um
possivel ciclo de retencao de fémeas para reproducao. A expectativa para 2025
& de uma oferta potencialmente mais apertada, conforme indicado por
projecdes de um novo ciclo de alta apds um periodo de maior abate de
fémeas.17 O Banco Central também observou que a elevagao do preco do boi
gordo desde setembro esta relacionada a fatores de oferta, como a seca e uma
possivel reversao do ciclo pecuario.19

As condicoes das pastagens e a disponibilidade de alimentos também
desempenham um papel crucial na oferta. Boas condicdes de pastagem
permitem que os produtores retenham os animais para obter um melhor



acabamento, o que pode limitar a oferta imediata.?® Por outro lado, periodos de
seca podem levar a uma menor formacao de pastagens, pressionando os
produtores a anteciparem a venda dos animais ou a enfrentarem maiores custos
com alimentacao suplementar, impactando os precos.”

3.2. Analise da Demanda

A demanda por carne bovina brasileira, tanto no mercado domestico quanto
internacional, tem sido um fator determinante para os precos do boi gordo em
Sao Paulo. Em 2024, houve uma demanda aquecida em ambos os mercados, com
as exportacoes de carne bovina atingindo niveis recordes no terceiro
trimestre.17 A expectativa para 2025 é de que a forte demanda externa continue
a sustentar os precos.18 A China, em particular, tem se destacado como um dos
principais importadores de carne bovina brasileira, exercendo uma forte
correlacao positiva com os pre¢os do boi gordo.22

No mercado interno, a demanda tem contribuido para o escoamento da
producao. No entanto, a perspectiva para o consumo domeéstico em 2025
apresenta algumas incertezas, influenciadas pelas condi¢cdes econdémicas do
pais, incluindo desafios fiscais e taxas de juros elevadas, que podem afetar o
poder de compra do consumidor.™

3.3. Fatores Macroeconomicos

Os fatores macroeconémicos exercem uma influéncia significativa sobre os
precos do boi gordo em Sao Paulo. A taxa de cambio entre o Real e o Dolar
americano afeta a competitividade da carne bovina brasileira no mercado
internacional. Uma depreciagao do Real tende a tornar as exportagoes
brasileiras mais atrativas, o que pode impulsionar a demanda e,
consequentemente, os prec¢os.22

Ainflacao e as taxas de juros tambéem desempenham um papel importante. A
expectativa do Banco Central € de que os precos das carnes continuem
pressionados em 2025, em parte devido ao ciclo do boi e a forte demanda
externa, o que se alinha com as preocupagcdes inflacionarias.” A inflagéo
tambéem pode impactar os custos de produ¢ao dos pecuaristas, como 0s pre¢os
dos insumos.* As altas taxas de juros podem influenciar negativamente o
consumo doméstico, tornando o crédito mais caro para os consumidores.'™

4. Projecoes de Pregos para o Boi Gordo (Proximos 4 Meses)

4.1. ProjecOes para o Mercado Fisico

A analise das informagdes disponiveis sugere que o mercado fisico do boi gordo
em Sao Paulo devera manter-se firme com potencial para aumentos graduais
nos proximos quatro meses (abril a julho de 2025). Essa perspectiva é
sustentada pela expectativa de uma oferta mais restrita de animais para abate,



reflexo do ciclo pecuario e do aumento do abate de fémeas em periodos
anteriores, além da continuidade da forte demanda por exportagoes.18 Analistas
da Scot Consultoria ja indicavam, em meados de marco de 2025, uma
expectativa de firmeza nos precgos a curto prazo, com potencial para novas altas
devido a demanda aquecida e a menor disponibilidade de animais.25 A projecao
do Banco Central de pressao continua sobre os precos das carnes em 2025
também reforca essa tendéncia.19

E importante considerar que o ciclo anual da pecudria pode gerar pequenas
flutuacoes na oferta e, consequentemente, nos pregos ao longo desse periodo.?
No entanto, a tendéncia geral esperada € de sustentacao dos precos em
patamares elevados.

Tabela 2: Projecao Semanal de Pregos para o Boi Gordo (Mercado Fisico -
Sao Paulo) - Abril-Julho 2025

Semana Comencando em Preco Projetado (R$/arroba)
01/04/2025 320 - 323
08/04/2025 322 -325
15/04/2025 323-326
22/04/2025 325 - 328
29/04/2025 326 - 330
06/05/2025 327 - 331
13/05/2025 328 - 332
20/05/2025 330-334
27/05/2025 331-335
03/06/2025 332-336
10/06/2025 333-337
17/06/2025 335-339




24/06/2025 336 - 340

01/07/2025 337 - 341
08/07/2025 338 - 342
15/07/2025 340 - 345

4.2. Projecoes para o Mercado Futuro (B3)

O mercado futuro do boi gordo na B3, para os contratos com vencimento entre
abril e julho de 2025, devera refletir a perspectiva de firmeza do mercado fisico,
com precos tendendo a se manter nos patamares atuais ou apresentar uma leve
alta gradual. A analise técnica indicava uma forte tendéncia de alta, e os
movimentos positivos observados no final de marco reforcam essa expectativa.8
Arelacao intrinseca entre os precos do mercado fisico e futuro sugere que a
projecao de firmeza no primeiro se traduzira em sustentagao dos valores no
segundo.27

Apesar da expectativa geral positiva, 0 mercado futuro estara sujeito a
volatilidade, influenciada por fatores como a divulgagao de relatorios de
mercado semanais, dados de exportagao e quaisquer anuncios
macroecondmicos relevantes.

Tabela 4: Projecao Semanal de Pregos para o Boi Gordo Futuro (B3) -
Abril-Julho 2025

Més Contrato Semana Comencando em Preco Projetado (R$/arroba)
Abril/2025 01/04/2025 320 - 323

08/04/2025 321-324

15/04/2025 322 -325

22/04/2025 323 - 326

29/04/2025 324 - 328
Maio/2025 06/05/2025 325-329

13/05/2025 326 - 330




20/05/2025 327 - 331
27/05/2025 328 - 333
Junho/2025 03/06/2025 330 -334
10/06/2025 331-335
17/06/2025 332 -336
24/06/2025 333-338
Julho/2025 01/07/2025 335-339
08/07/2025 336 - 340
15/07/2025 337 - 343

5. Analise de Mercado e Perspectivas para Insumos da Pecuaria

e 5.1. Milho em Sao Paulo
O mercado de milho em Sao Paulo apresenta atualmente precos firmes. A
perspectiva para os proximos quatro meses (abril a julho de 2025) sugere a
manutencao dessa firmeza, com potencial para alguma pressao de alta. Apesar
da Conab (Companhia Nacional de Abastecimento) estimar um aumento na
producao de milho no Brasil em 2025 28, atrasos no plantio da segunda safra
("safrinha") e preocupagdes com a safra na Argentina podem manter os pregos
em patamares elevados.29 O desenvolvimento da "safrinha" e as condi¢des
climaticas serao fatores cruciais para determinar a oferta nos proximos
meses.28 Além disso, os precos internacionais do milho e a taxa de cambio
também influenciarao o mercado domestico.31 Embora alguns relatorios
apontem para uma possivel desvalorizagao futura dos pregos 32, a expectativa
geral € de um mercado sustentado pela demanda e por incertezas na oferta da
segunda safra.
Tabela 6: Analise de Mercado e Perspectivas de Precos para o Milho (Sao
Paulo) - Abril-Julho 2025

Més Faixa de Preco Projetada Principais Fatores
(R$/saca)




Abril 2025 86 - 92 Acompanhamento do
desenvolvimento da segunda
safra, demanda do setor de
pecudria, precos
internacionais.

Maio 2025 85-91 Progresso da colheita da
segunda safra, condi¢oes
climaticas, demanda para
etanol.

Junho 2025 84-90 Oferta da segunda safra,
demanda interna e externa,
custos de produgao.

Julho 2025 83 -89 Final da colheita da segunda
safra, niveis de estoque,
demanda para exportacao.

e 5.2. Farelo de Soja em Sao Paulo
O mercado de farelo de soja em Sao Paulo nos proximos quatro meses (abril a
julho de 2025) devera ser influenciado pela safra de soja, pela demanda
domestica e internacional e pelas condi¢ées do mercado global. A projecao de
uma safra recorde de soja no Brasil em 2025 33 pode aumentar a oferta de
farelo de soja, exercendo uma pressao de baixa ou moderando os aumentos de
preco. Em fevereiro de 2025, a relagcao de troca entre boi gordo e farelo de soja
era favoravel aos pecuaristas 34, o que sugere que os precos do farelo estavam
relativamente mais baixos em comparag¢ao com o boi gordo naquele periodo. Os
precos internacionais da soja e do farelo de soja, especialmente na Bolsa de
Chicago (CBQT), juntamente com a taxa de cambio do Real frente ao Ddlar,
continuarao a ser fatores importantes na determinacao dos pregos
domesticos.35
Tabela 7: Analise de Mercado e Perspectivas de Precos para o Farelo de Soja
(Sao Paulo) - Abril-Julho 2025

Més Faixa de Preco Projetada Principais Fatores
(R$/ton)
Abril 2025 1700 - 1850 Progresso da colheita de soja,

demanda do setor de pecuaria,
precos internacionais do farelo




de soja, taxa de cambio.

Maio 2025 1680 - 1830 Niveis de oferta da soja
colhida, demanda para
exportacao de soja e farelo,
condicoes climaticas em
outras regioes produtoras.

Junho 2025 1650 - 1800 Balango entre ofertae
demanda global de soja e
farelo, custos de produgao
(soja), politicas comerciais
internacionais.

Julho 2025 1630 - 1780 Monitoramento da demanda
chinesa por soja e farelo,
influéncia de relatérios do
USDA, expectativas para a
proxima safra nos EUA.

6. Conclusao e Consideragoes Estratégicas

A analise do mercado de boi gordo em Sao Paulo para os proximos quatro meses
sugere uma continuidade da estabilidade observada recentemente, com potencial
para leve valorizagao no mercado fisico, impulsionada pela demanda consistente
das exportacdes e pelas escalas de abate encurtadas. O mercado futuro, por sua
vez, reflete essa expectativa de firmeza nos precos, especialmente para os
contratos com vencimento mais longo.

No que tange aos insumos para a pecuaria, o mercado de milho apresenta uma
perspectiva de leve queda nos precos do mercado fisico, tendendo a convergir para
os patamares dos contratos futuros, influenciado pela expectativa de uma boa safra
e pela dindmica do mercado internacional. O farelo de soja deve manter uma relativa
estabilidade, com seu preco sendo fortemente atrelado a evolugao das cotacdes da
soja e a taxa de cambio.

Arelagao entre os custos dos insumos e o pre¢o do boi gordo é fundamental para a
rentabilidade da atividade pecuaria.” A estabilidade ou leve queda nos precos do
milho pode ser um fator positivo para os custos de produgao, enquanto a
estabilidade esperada para o farelo de soja nao deve gerar grandes pressoes de



alta nos custos de alimentacao.

Em suma, a perspectiva para o mercado de boi gordo em Sao Paulo nos proximos
quatro meses € de um cenario relativamente favoravel, com pregos estaveis a
levemente ascendentes, sustentados pela demanda. Os custos de producgao,
representados principalmente pelo milho e farelo de soja, devem apresentar uma
dindmica que nao deve comprometer significativamente a rentabilidade do setor.
Este relatorio sera atualizado semanalmente, as segundas-feiras, para acompanhar
as mudancas e fornecer informacgdes relevantes para os agentes do mercado.

7. Apéndice: Tabelas de Precos
e Tabela 1: Precos Atuais (em 31 de Marco de 2025)

Commodity Mercado Unidade Valor Atual
Boi Gordo Fisico (SP) R$/arroba 31910
Boi Gordo Futuro B3 R$/arroba 320,75

(Abril/2025)

Boi Gordo Futuro B3 R$/arroba 320,65
(Maio/2025)

Boi Gordo Futuro B3 R$/arroba 323,05
(Junho/2025)

Boi Gordo Futuro B3 R$/arroba 327,00
(Julho/2025)

Milho S30 Paulo (Média) R$/saca 87,87
Farelo de Soja S&o Paulo R$/ton (Est.) 1775

e Tabela 2: Projecao Semanal de Precos para o Boi Gordo (Mercado Fisico -
Sao Paulo) - Abril-Julho 2025

Semana Comengando em Preco Projetado (R$/arroba)

01/04/2025 320 -323




08/04/2025 322 -325
15/04/2025 323 - 326
22/04/2025 325-328
29/04/2025 326 - 330
06/05/2025 327 - 331

13/05/2025 328 - 332
20/05/2025 330 - 334
27/05/2025 331-335

03/06/2025 332 -336
10/06/2025 333 - 337
17/06/2025 335-339
24/06/2025 336 - 340
01/07/2025 337 - 341

08/07/2025 338 - 342
15/07/2025 340 - 345

e Tabela 3: Projecao Mensal de Precos para o Boi Gordo (Mercado Fisico - Sao
Paulo) - Abril-Julho 2025

Més Preco Projetado (R$/arroba)

Abril 325

Maio 330




Junho

335

Julho

340

e Tabela 4: Projecao Semanal de Precos para o Boi Gordo Futuro (B3) -

Abril-Julho 2025

Més Contrato

Semana Comencando em

Preco Projetado (R$/arroba)

Abril/2025 01/04/2025 320 -323
08/04/2025 321-324
15/04/2025 322-325
22/04/2025 323 - 326
29/04/2025 324 - 328
Maio/2025 06/05/2025 325-329
13/05/2025 326 - 330
20/05/2025 327 - 331
27/05/2025 328 - 333
Junho/2025 03/06/2025 330 - 334
10/06/2025 331-335
17/06/2025 332 - 336
24/06/2025 333 - 338
Julho/2025 01/07/2025 335-339
08/07/2025 336 - 340




15/07/2025

337 - 343

e Tabela 5: Projecao Mensal de Precos para o Boi Gordo Futuro (B3) -

Abril-Julho 2025

Més Contrato Més Preco Projetado (R$/arroba)
Abril/2025 Abril 323
Maio/2025 Maio 329
Junho/2025 Junho 334
Julho/2025 Julho 339

e Tabela 6: Analise de Mercado e Perspectivas de Precos para o Milho (Sao
Paulo) - Abril-Julho 2025

Més Faixa de Preco Projetada Principais Fatores
(R$/saca)

Abril 2025 86 - 92 Acompanhamento do
desenvolvimento da segunda
safra, demanda pecuaria,
precos internacionais.

Maio 2025 85-91 Progresso da colheita da
segunda safra, condi¢oes
climaticas, demanda para
etanol.

Junho 2025 84-90 Oferta da segunda safra,
demanda interna e externa,
custos de produgao.

Julho 2025 83 -89 Final da colheita da segunda

safra, niveis de estoque,
demanda para exportacao.

e Tabela 7: Analise de Mercado e Perspectivas de Precos para o Farelo de Soja
(Sao Paulo) - Abril-Julho 2025




Més Faixa de Preco Projetada Principais Fatores
(R$/ton)

Abril 2025 1700 - 1850 Progresso da colheita de soja,
demanda do setor de pecuaria,
precos internacionais do farelo
de soja, taxa de cambio.

Maio 2025 1680 - 1830 Niveis de oferta da soja
colhida, demanda para
exportagao de soja e farelo,
condigdes climaticas em
outras regioes produtoras.

Junho 2025 1650 - 1800 Balanco entre ofertae
demanda global de soja e
farelo, custos de producao
(soja), politicas comerciais
internacionais.

Julho 2025 1630 - 1780 Monitoramento da demanda
chinesa por soja e farelo,
influéncia de relatérios do
USDA, expectativas para a
proxima safra nos EUA.
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